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Al Consejo de Administracion de

Value Operadora de Fondos de Inversion, S. A. de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Socio Fundador de
Fondo Value Empresarial, 5. A. de C. V., '

Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda:

{Miles de pesos)

Hemos auditado los estados financieros de Fondo Value Empresarial, S. A. de C. V., Fondo
de Inversién en Instrumentos de Deuda (el Fondo}, que comprenden el balance generaly el
estado de valuacion de cartera de inversién al 31 de diciembre de 2022, y el estado de
resultados por el afio terminado en esa fecha, y notas que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos del Fondo han sido preparados, en todos
los aspectos materiales, de conformidad con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de
Inversion en México (los Criterios de Contabilidad), emitidos por la Comlsu‘)n Nacional
Bancaria y de Valores (la Comisidn).

opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacichales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién “Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes del Fondo de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
México y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinién. '

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinién sobre éstos, y no
expresamos una opinidn por separado sobre esas cuestiones.
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Inversiones en valores por $39,659 y deudores por reportos por $87,207 al 31 de diciembre

de 2022 en el balance general

Ver estado de valuacién de cartera de inversiones, balance general y notas 4 y 5 a los estados

financieros.

La cuesti6én clave de auditoria

De qué manera se tratd la cuestién clave en
nuestra auditoria

El rubro de inversiones en valores y deudores
por reporto representan el 89.98% de los activos
del Fondo ai 31 de diciembre de 2022. Por
disposicién de la Comisibn, las inversiones en
valores se valian a su valor razonable con base
en los precios proporcionados por proveedores
de precios autorizados por la Comisién, y los
deudores por reporto a su costo amortizado,
mediante el reconocimiento de! interés por
reporto de acuerdo al método de interés
efectivo: el colateral recibide como garantia de
la operacién de reporto se valda a su valor
razonable con base en los precios
proporcionados por los proveedores de precios
antes mencionados y se reconoce en cuentas
de orden. La valuacién de las inversiones en
valores y los intereses por operaciones de
reporto tienen un impacto significative en el
resultado del ejercicio.

Considerando que {as inversiones en valores y
los deudores por reporlo representan las
partidas mas importantes en relaciéon con los
estados financieros en su conjunto del Fondo, y
que en su revision se emplea el mayor numero
de horas de auditoria, evaluamos la existencia,
exactitud, integridad y wvaluacibn de las
inversiones en valores y las operaciones de
reporto y sus colaterales reconccidos en
cuentas de orden al cierre del ejercicio, como
una cuestidn clave de auditoria.

Nuestros  procedimientos  de auditoria
incluyeron, entre ofros, los siguientes
procedimientos realizados al cierre del gjercicio:

—  Confirmar la posicion total de los valores
del Fondo con el custodio de valores S. D.
Indeval, Institucién para el Depédsito de
Valores, S. A, deC. V.

- Recalcular la valuacién de la cartera de

inversién, utilizando los precios
proporcionados por el proveedor de
precios autorizado, asl como su

correspondiente efecto de valuacién en el
estado de resultados.

-~ Corroborar la posicién de las operaciones
de reporto por una muestra a través del
cotejo de la informacion relevante como:
importes operados, numero de titulos en
garantia, tasas y plazos contenidos en la

documenlacion  contractual de las
operaciones celebradas con cada
contraparte.

- Recalculo global del interés devengado
por la posicion de operaciones de
inversiones en valores y deudores por
reporto, y cotejo por una muesira de
operaciones la informacién relevante
como: la tasa y plazo contenidos en la
documentacién contractual.

—  Recalcular la valuacién de los colaterales
recibidos como garantia de la totalidad de
las operaciones de reporto, utilizando los
precios proporcionados por el proveedor
de precios autorizado.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la

entidad en relacién con los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacién de los estados financieros adjuntos de
conformidad con los Criterios de Contabilidad emitidos por la Comision, y del contro! interno
que la Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de desviacion material, debida a fraude o error.

(Continda)




En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
evaluacion de la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha, revelando,
segUn corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base
contable de negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene intencion de liquidar el
Fondo o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de |la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera del Fondo. |

tados financie

Nuestros objetivos son oblener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de desviacién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que conlenga nuestra opinidén. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pere no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte
una desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error, y
se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econOmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una desviacion material debida a fraude es mas elevado que en el caso
de una desviacion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
1a elusion del contro! interno.

-

— Obtenemas conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno dei Fondo.

— Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad del
Fondo para continuar como negocio en marcha. Si concluimos gque existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién medificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que el Fondo deje de ser un negocio en marcha.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planeados y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

{Continta)




También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad, una declaracidn de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia
y de que les hemos comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en donde sea
aplicable, las acciones tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno
de la entidad, determinamos las que han sido de la mayor relevancia en |a auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos gque una cuestion no se
deberfa comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piblico de la misma.

Los estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y por el afio terminado en esa
fecha, fueron auditados por otros auditores, quienes con fecha del 31 de marzo de 2022
emitieron una opinién sin salvedades sobre los mismos.

KPMG Cardenas Dosal, S. C.

C.P.C. Fernando Ernesto Batiza Velasco

Monterrey, Nuevo Ledn a 31 de marzo de 2023.




_ Fondo Vaiue Empresarlal, 5. A. de C.V.
Fondo de Inversidn en Instrumentes de Deuda
) Av, Prolongacion Pasec de la Reforma Plso 10
No, 1015 Torre B, Cuajimaipa de Morelos, Cludad.de México.

Balance general

31 de diciembre de 2022
{Con clfras comparativas al 31 de diclembie de 2021)

(Mites de pesos. exceplo acciones emitidas y precios de acpiénj

Activo . 2022 2021 Pasivo y capitat contable 2022 2029
-Gisponibilidades . $ 16 16 Otras cuentas por pagar; ) }
" Ofros Impuestos y derschos pof pagar $ ') 176
Inversiones en valores (nota 4f: Provisiones para obiigaciones diversas (nota 8) 152, 137
THules para negotiar 36,659 142,020 .
Total pasive A1 . $3
Deudores por reporto 87,207 -BB,4T1
Capital contable {nota 7}
Otros activos 13 12 Deficit contribuider.
Capital social . 41,981 81,387
. Prima en venta de acclones {1,054,699) (879,387}
Total déficit contribuido _l1,012718) {868,016)
Capital ganadq:' o .
Resutiade de ejercicios antariores 1,135,622 1,133,158
Resultade neto ' 3,830 2,467
Total capital ganado_ 1,139,452 1,135,622
Tota! capital Gontable 126,734 237,606

Compromiso (nota 9)

Total active $ 126,895 238,519 Tolal pasive y capital contable 4 126,896 238,619
Cuentas de orden: 2022 2021
Capital sociat autorizado (nota 7) $ 10,000,000 5 _10.000.000
Acgionqa emitidas (hota 7) . 11,191,112 111,111,112
Colatersles recitidos por la entidad (nota 5)  § 87,207 86,471
s¥mns= BERT=2

Ver notas adjuntas 3 los'estados financleros.

“El presente balance generat se formuld de conformidad con los oriterios de contabllidad aplicables a.los fondos de inversién, emitidos por la Comlsién Nacional Bancarla y de-
valores con fundamento en fo dispuesio por el Articulo 76 de ia Ley Fondos de inversin, de observancia general 'y obligatoria, aplicados do fanera consistente,
enconirangose reflefadas las operaciones efectuadas por ¢! Fonda hasta la fecha arriba mencionada; las cuales se realizaron y valuaron con epego a-sanayg pricticas y a las
disposiciones lagales y adiinistrativas apiicablés®, ’ '

"La sociedad valuadora de este fondo de Inversién determind el precio de las acciones representativas de su capital socisl con base &n loa precios actuallzados de valuagién
de los activos: que Conforman su cartera de inversion, proparcionados por el proveedor de precios que %e presta sus servicios, y-dstermind a. la fecha de estos estados
financieros @ activa neto, fjéndose el precio actualizado de valuaclén de las acclones, correspondientes a la Series A, BY y-B2 en $271.509566; y & la Sefie BI en
$267.107407 al 31 de diciembre de 2022; v las serles A, B1'y B2 e $262.663377, y a la Serle 83 e $267:211954 8! 31 de diciembre de'2021."

£ saldo histdrico del capital sociai al 31 a.‘e‘dicie'mbra do'2022 y 2021 es de 341,981 y 581,381, respectivamente.

“El presente. batance general fua aprobado por ef Consélo de Administracién de Valua Operadora de Fondos de Inversin, 8. A, de'C. V.- baja ia res_ponsabilidad' de los
directives que los suscriven.”,

“E) presente balance general serd publicado en ka
de Internet www.cnbv.gob.mx, 12
Comisidn en cumplimiento de las’

gina de [ntermet www.bmv.cam.mx de conformidad con el Arilculo 77 Ris:
Isién Naciondl Bancaria y de Valores publica la Informacion financlera que el Fondo de jgvers
récter general.”

Fondo de Inversion, En la pagina:
roporciona periddicemente & dicha

tag) Orozco |LGpez C.P. Antbnio Mendoza Andrade
Ahdos de-Inversién, 5. A, de C. V., .Contralor Normative
radgfa del Fondo de-Inversion

Ucﬁ'l

Aaive Operadof
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Fondo Value Emprenarich 8, A de . V.
Fonca de Imearsion an inainumant da Dyuda
Ay, Pralongatidn Papso de La Retorma Pl 10
No. 1016 Torrs B, Cusjimalpe te Morslox, Chudad da Maco

Etlac de walusnan de carlam de inversiin

34 de dicmbne &4 2072
{Con ces comparaliias. ol 31 de dcembie de 2021)

i3'cle pason, : - i ¥yt fabies & contabies peftarion)

) Costn promadic .
Tipade Calflcackéng  Cinlided dethulos  Cenfidail da Higlos’  Total 24 deulos. unttarid de : Castateualde.  Velorrmoniblao | Veloequzonableo  bisspor)
Llsde diclvmiie 0o 1032 * Ecmivera Daris yutor buraliided socados linuldedos sdxly emilon afayhilokin santsbly pnliyde soflable atyl "fenesr
Ik CATN DSROClNG : .
lirvesakin en ivos do doudi
Valorey grimraihentaa BONDESG 280318 o 10770600 ARALTR) h 490,000 408,000 |qz,sbo.nm‘; .13515. §, 0654 % THRIATOSF  § anasg 1,300
' ' 31.26%  Toit Cutox pera repocis L TRESH : 38,859
Regaria
Valores jutemamanisias o
BONDESF 250819 tF 10.72%00¢ AT} BBY.625 JE9.578 417,964,003 100.2028%4 a7,1m -180.20232% 27 .
B1.74%  Tolsl Devdores por reparin a1z - 21207
100%. Tolalcariars . * 120783 £l 120088
{ d k!
Tlulas gara pegccit;
Papal privadg
Paps! privado, CASCE 1y, $1 5200002 ARA ma) .50 71000 2,820,800 § BB £ Anas0 5 SRIABIM oy L A14zE- BIM
. i} GICSA, "y, LI PR 2] w10 80,100 3,250,000 $03.163200 TLIM 207365590 R ] 141
{psBCa 1"y " arem 22,500 2,500 3368528, 1,360.003945. W30 s RIRITY [EH]
T2037%  TouwlUtulce pura negocan LR - 142,020
Benarios
Valotay gubsmamenter A ' L
E : BONOEED 0108 LD, 8538007 AMAImed” 62,751 £26,413,96%° 100.167548 waAz? . 160302368 8471 .
TOLIN  Totl Drudares pox (e
100%  Tolal catmra $ 1230545 3 REX 1]
Va? Dol srias s lon ssiidos fnancercd _ . -
“El grrtants wstado de vaimclin de cariere e neraln, e fom U6 di conformidid can ios erieria ce - lan s, amilos por e yoe Ve w1l dlspunsto por o) arkiouie T da s Ly de Fandos de inversidn, de atissivancis generst
y ohiigatoria, splicado ds Miners LLTEETATTY £an aclivos cojsio ta. Imveiakn sfchuadan por el Fondo dd invercidn haoa L fecha amiba las cuates. ¥ vi 9N £on 3pega 8 xanes priclicns v & las dupoticlonas legabes ¥ sdminisrathaa wplioables ™
“E1 prasorto astaa du vaLACiSn da carlers da inversdn fua apsabico g minkwmckin dé o e Foriios de kariién, 8. A de C. V., bajo L i h a .
“El prasnta estado da e Corlore da rowerskn serk publicads a0 14 pdgind da Inarhat ww \mrde’s o o Arsstin 77 Bix | de Is Ly dw Fordos e kovenin, Ene plgita du intnal . 1s Comis Nucions "y de Yalores publics I iormacin tmenciers qua of
Forso de Irwersidm | e adicha dotnn s genafar.

G, Antoni Mandozs Andrada
" Cantuabor Narmetivo




Fondo Value Empresarial, $. A.de C. V.
‘Fondo de Inversién en instrumento de Deuda
Av. Prolongacion Paseo de la Reforma Pisg 10
No. 1015 Torre B, Cuajimalpa de Morelos, Ciudad de México

Estado de resultados

Ao terminado el 31 de diclembre de 2022
(Con cifras comparativas por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021).

(Viles de besos)

2022 2021
Ingresos de la operacion:
Resuttado por valuacién a valor razonable $ 5 {1,068)
Resultado por compraventa ’ - (2,335) 51
Ingresos por intereses (notas 3(e) y 5) 10,986 14,688
Otros ingresos de la operacién - 54
Total de ingresos de la operacion, neto - 8,656, 13,725
Egresos:
Servicios administrativos y de distribucién pagados a la sociedad operadora (nota 6) 130 203
Servicios administrativos y de distribucion pagados a otras entidades (nota 6) 3,780 7,371
Impuestos y derechos (nota 8) 7 708 3,338
Gastos de administracién 208 346
Total de egresos de la operacién 4,826 11,258
Resultade neto $ 3,830 2,467

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

“E| presente estado de resultado se formulé de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a los fondos
dé inversidn, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el Articulo
76 de la Ley de Fondos de Inversidn, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por el Fondo de
Inversién durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas. practicas y a
Jas disposiciones legales y administrativas aplicables.”

“E| presente estado de resultado fue aprobado por el Consejo de Administracion de Value Operadora de Fendos de
Inversién, S. A. de C. V. bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.”

“El presente estado de resultado serd publicado en la pagina de Internet-www.bmv.com.mx de conformidad con el
Articulo 77 Bis 1 de ia Ley de Fondos de Inversion. En la pagina de Internet www.cnby.gob.mx, ia Comision Nacional
Bancaria y de Valores publica la inforfnacion financiera que el Fondo de Inversion le proporciona perigdicamente a
dicha Comisién en cumplimiento de lag|disposiciones de caracter general.”

Value Operadora de Pondos de Inversion, S. A.de C. V., Contralor Normativo
Operadefa del Fondo de Inversion.

Lic. AWfael Orozco Lépez C.P. Ahtonio Mendoza Andrade




Fondo Value Empresarial, $.A. de C.V,,
Fondo de Inversion en Instrumentos.de Deuda

Estados.de Variaciones en. el Capital Contable
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

{Miles de pesos)

Capital contribuldo Capital ganado
apltal saclal Prima. Resultados Total
AUTORIZADD T AL venfade de ejércicios  Resultade capital
Fijo Varlable No pegado Pagado '3CClone s anterlores neto contable
Saldos al 31 de diclermbre de 2020 $ 4000 $.9959000 §0.005585 $ 24415 & (955142} 5 1116553 § 18,602 § 272428
Movimientos inherentes a
acuerdos de los accionistas:
Traspaso del resultado del '
ejersiclo anterier - - - B - 18,602 {16,602} -
_ Racorrpra de acciones, neto - - 13034 (13,034) . {24.255) - - (37,289)
Movimientas inherentes a la
operacion:
Resultado nete - - - - - 2,467 2487
Saldos al 31 de diciembre de 2021 . 1,000 €,699,000 9,918,612 81,381 {878,387) 1,133,155 2487 237608 -
Movimientos inherentes g .
acuerdos de jos accionistas:
Traspasc-del resultsdo del :
efercicio anterior - - - - - 2,467 (2467 -
Recompra de acclones, neto B - 39,400 (39,400) (75,302) - - (114,702)
Wovimientos inherentes a la ’
operacién: .
Resultade neto . - - - - - 3,830 3.830
Saldes at 31 de diclenbre de 2022 $ 1,000 $ 0,999,000 $ 9,958,019 $ 41881 ‘8, (1,054,899) § 1135822 $ 3,830 $ 128,734

Las notas adjuntas forman parte integrante-de estos estados financieros, los cueles fueron autorizados para su emision el XX de marzo
de 2023 por los directivos que firman al calce de lus estados financieros y.sus notas.

Los presentes estados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Fondos
de Inversién, emitidos por la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispueste por el articule 76 de-la Ley de
Fondos de Inversién, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose refiejados los movimientos
en las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por el Fondo durante-los perlodes arriba mencionados, las
cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposicianes legales-y administrativas aplicables.

Los presentes estados de variaciones en el capital contable fueron.aprobades porél Consejo de Administracién de Value Operadora.de
Fondos de Inversitn, S. A. de C. V. bajo la responsabilidad de ios directivos que los suscriben.

Los presentes estados de variaciones-en el capital contable seran publicados en la pagina electrénica.de [a red mundial (Internet}.de la
Balsa Mexicana de Valdres cuyo dominio es htip:/ www.bmv.com.mx; asimisme, pedra consultar la informacién financiera que-periédica-
mente se lg properciong a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores en &-dominio hitp:// www.cnbv.gob.mx.

Lic. Aitdro Raggel Qrozco Lépez C.P. Antonio Mendoza Andrade
Director|Geperal . Contralor Normative

‘adora de Fondos de Inversion, 8. A.de C. V.,

QOperadora del Fondo de Inversion
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Fondo Value Empresarial, S.A. de C.V.,
Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Notas a los estados financieros

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2022 {con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2021)

(Miles de pesos)

(1) Actividad y calificacion del Fondo de Inversién -

El Fondo Value Empresarial en Instrumentos de Deuda, S. A. de C. V., Fondo de Inversién en Instrumentos
de Deuda (el Fondo) fue constituido el 12 de octubre de 1989, inicid operaciones el 27 de abril de 1990 y
tiene por objeto administrar los recursos de la colocacion de acciones del Fondo entre el publico inversionista,
mediante la adquisicion de valores, titulos o documentos representativos de deuda aprobados por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (ta Comisién) en los términos de la Ley de Fondos de Inversidn
(LFD), y esta autorizado para operar como un fondo de inversién en instrumentos de deuda de mediano plazo,
con base en la LF| y las Disposiciones de Caracter General aplicables a los Fondos de Inversién y a las
personas que les prestan servicios establecidos por la Comisidn (la Circular Unica de Fondos de Inversion),
considerando la duracion promedio ponderada de sus activos, que es mayor a un afio.

El Fondo autorregula su régimen de inversion y determina sus politicas de inversién, adquisicién y seleccién
de valores de acuerdo con su prospecto de informacién al publico inversionista (el Prospecto), observando
las disposiciones de la Comision para los fondos de inversion.

E! Fondo no tiene empleados, por to que no esta sujeto a obligaciones laborales. Value Operadora de Fondos

‘de Inversién, S. A. de C. V. {la Operadora), Socio Fundador del Fondo y subsidiaria de Value Grupo
Financiero, S. A. B. de C. V. (el Grupo Financiero) le proporciona los servicios de administracion, gestién y
operacién general del Fondo segun contratc de prestacién de servicios administrativos con wgencna
indefinida {ver notas 6 y 9).

Los servicios de distribucion, promocién, asesoria a inversionistas y compraventa de las accienes del Fondo,
los realiza la Operadora a través, de Value S. A. de C. V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero (la Casa
de Bolsa);, ambas subsidiarias del Grupo Financiero.

La valuacion del valor de mercado de cada una de las series accionarias esté a cargo de la sociedad
valuadara COVAF, S. A. de C. V., compaiia independiente del Fondo, en los términos de la LFl y conforme
a las disposiciones de la Comisién.

Calificacion del Fondo

Conforme a las disposiciones de la Comisidn, los fondos de inversidn en instrumentos de deuda son
evaluados por una agencia calificadora independiente, que evalla la calidad de sus activos y administracién,
asi como su riesgo de mercado, utilizando las categorias de calificacién que se describen a continuacion:
{a) Calidad de activos y administracion - AA Alta

Representa el nivel de seguridad del Fondo, evaluando primordialmente 1a calidad y diversificacién de los
activos del portafolio, las fortalezas y debilidades de la administracion y su capacidad operativa. Las
calificaciones son: Sobresaliente (AAA); Alta (AA); Buena (A); Aceptable (BBB); Baja (BB) y Minima (B).

(b) Riesgo de mercado - 4 Moderada

Representa la sensibilidad a condiciones cambiantes en los factores del mercado. Las calificaciones para

esta categoria son: Extremadamente baja (1); Baja (2); Baja a moderada (3); Moderada (4); Moderada a alta
(5); Alta (8) y Muy alta (7).
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{c) - Calificacion

Al 31 de diciembre de 2022 fue calificado como HR AA/4LP y al 31 de diciembre de 2021 fue calificado como.
HR AA/4LP, por HR Ratings, agencia calificadora independiente al Fondo.

(2) Autorizacidon y bases de presentacion-
Autorizacion-

El 31 de marzo del 2023, el Lic. Arturo Rafael Qrozco Lépez (Director General) y el C. P. Antonio Mendoza
Andrade (Contralor Normativo), autorizaron la emision de los estados financieros adjuntos y sus notas.

La Operadora mediante su Consejo de Administracidn y la Comision, tienen facultades para modificar los
estados financieros después de su emision, de conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles,
la LFI y los estatutos del Fondo. Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2022 se someteran
a aprobacién en la préxima sesion del Consejo de Administracién de la Operadora.

Bases de presentacion-
a) Declaracidon de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos estan preparados con fundamento en la Ley dei Mercado de Valores, la LFi
y de acuerdo con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de Inversion en México (los Criterios
Contables), establecidos por la Comisidn, quien tiene a su cargo la inspeccidn y vigilancia de los fondos de
inversion y realiza la revision de su informacién financiera.

Los Criterios de Contabilidad establecen que para la preparacién de los estados financieros basicos solo se
requiere el balance general, el estado de resultados y el estado de valuacién de cartera de inversion.

Los Criterios Contables incluyen, en aquellos casos no previstos por los mismos, un, proceso de
supletoriedad, que permite utilizar otros principios y normas contables en el siguiente orden: los criterios de
contabilidad para instituciones de crédito en México establecidos por la Comisién; las Normas de Informacién
Financiera (NIF) emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A. C. (CINIF),
incluyendo el marco conceptual sobre el esquema basico de criterios contables; las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF); los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados
Unidos de América; o en los casos no previstos por los principios y normas anteriores, cualquier norma
contable formal y reconocida que no contravenga los criterios generales de la Comision.

b) Uso de juicios y estimaciones
La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracién efectle estimaciones y suposiciones
que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacién de activos y pasivos contingentes a

la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos durante el
gjercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

(Continna)
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Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacison sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo significativo de resultar
en un ajuste material a los importes en libros de activos y pasivos en el siguiente afo se incluye en las
siguientes notas: . .

—Notas 3b, 3c, 4 y 5 - Valuacién a valor razanable de inversiones en valores y colaterales recibidos por
operaciones de reporto.

¢) - Moneda funcional y de informe s

Los estados financieros antes mencionados se presentan en moneda de informe peso mex:cano que es
igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

Para propésitos de los estados financieros y sus revelaciones en las notas, cuando se hace referencia a
pesos o "$", se trata de miles de pesos mexicanos, excepto cuando se indica diferente.

(3) Resumen de las principales politicas contables-

Las politicas contables gue se muestran a continuacién se han aplicado uniformemente en |la preparacion de
los estados financieros que se presentan por el Fondo, conforme a los Criterios de Contabilidad.

{a) Disponibilidades-

Este rubro se compone de saldos bancarios en moneda nacicnal, los cuales son reconocidos a su valor -
nominal.

(b} Inversiones en valores-

Comprende inversiones en valores gubernamentales, titulos bancarios y papel privade que se-registran en el
rubro de “Titulos para negociar”.

Se reconocen a su valor razonable, mismo que corresponde al precio pactado de la operacién y

subsecuentemente se actualizan con base en los precios proporcionados por un proveedor independiente.

El incremento o decremento por valuacion se reconoce en el estado de resultados, en el rlbro “Resultado

por valuacion a valor razonable”. En la fecha de enajenacién de los titulos se reconoce el resultado por -
compraventa por el diferencial entre el valor neto de realizacion y el valor en libros.

Los costos de transaccion por ta adquisicion o disposicion de los titulos para negociar se reconocen €n los
resultados del gjercicio en la fecha de adquisicién. .

En el caso de los instrumentos de deuda, los intereses devengados se determinan conforme al método de
interés efectivo y se reconocen en el estado de resultados en el rubro de “Ingresos por intereses”.

{Continia)
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(¢} Operaciones de reporto-

En la fecha de concertacibén de las operaciones de reporto, actuando la entidad como reportadora, se
reconoce la salida de disponibilidad o bien una cuenta liquidadora acreedora, y una cuenta por cobrar medida
inicialmente al precio pactado (que representa el derecho a recuperar el efectivo entregado en la operacion).
Durante la vida de! reporto la cuenta por cobrar se valua a su costo amortizado, reconociendo el interés por
reporto en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo al método de interés efectivo.

Los activos financieros recibidos por las operaciones de reporto (colaterales recibidos) se reconocen en
cuentas de orden y su valuacion se realiza de acuerdo con el criterio de contabilidad que corresponda segtin
el tipo de activo.

(d} Prima en venta (recompra} de acciones-

Corresponde a la suma acumulada de las diferencias entre el valor nominal de las acciones del Fondo y el
precio de ¢olocacion o recompra.

Las acciones del Fondo al ser recompradas se reintegran como acciones en tesoreria, reduciendo el capital
social pagado y la prima en venta de acciones.

{e) Reconocimiento de Ingresos-
E! Fondo reconoce sus ingresos como $& menciona a continuacion:

Resultado por valuacion a valor razonable - Esta conformado por el efecto de valuacion a valor razonable,
correspondiente a los titulos para negociar.

Resultado por compra-venta - Corresponde a la utilidad o perdida por compra-venta de valores vinculadas a
su objeto social.

Ingresos por intereses - Corresponden a los intereses provenientes de operaciones financieras propias del
Fondo tales como depésitos en entidades financieras, inversiones en valores y operaciones de reporto.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, los ingresas por intereses ascendieron a $10,986
y $14,688, respectivamente.

Otros ingresos de la operacién - Se consideran como otros ingresos de la operacién a los ingresos ordinarios
que no estan comprendidos en los conceptos antericores.

() Impuesto sobre la renta (ISR)-
De conformidad con la Ley del ISR (LISR) vigente, el Fonde no es contribuyente de este impuesto. ElISR en

el balance general representa el impuesto retenido diariamente por el Fondo a sus accionistas, derivado de
los rendimientos ganados por éstos en el Fondo. EI ISR retenido se carga a los resultados del gjercicio.

(Continda)
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(g} Provisiones-

Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente como resultado de un evento pasado, que
probablemente resulte en una salida de recursos econdmicos y que pueda ser estimada razonablemente.
El Fondo reconoce una provision principalmente por gastos por servicios administrativos por pagar. a la
Cperadora. ‘

{h) Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable
gue sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacién. Si no existen estos
elementos razonables, se incluye su revelacidn en forma cualitativa en las notas a los estados financieros.
Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su
realizacién.

{i) Cuentas liquidadoras-

Las cuentas por cobrar o por pagar derivadas de cperaciones de compraventa de valores a liquidar a 24,
48, 72 y 96 horas se registran en el rubro de "Cuentas por cobrar, neto" y "Acreedores por liquidacion de
operaciones", respectivamente.

{4) Régimen de inversion-

Las inversiones en valores y operaciones de reporto gue se muestran en los estados de valuacion de cartera
de inversién al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se sujetan a los parametros de inversion vigentes a la fecha
de los estados financiercs, los cuales se incluyen en &l Prospecto el cual puede ser consultado en la pagina
www.value.com.mx.

De acuerdo con la LFI en vigor, los fondos de inversidon podran establecer las politicas de inversion y
operacién a través del Consejo de Administracién de la Operadora, buscando maximizar el rendimiento de
los recursos invertidos, asi como seleccionar y contratar a las personas que presten servicios al Fendo con
el fin de buscar servicios de alta calidad a costos competitivos para la administracién de sus activos.

El Fondo opera con activos objeto de inversion inscritos en el Registro Nacional de Valores (RNV) en los
términos establecidos en los Articulos 24 y 25 de la LFl y la Circular Unica de Fondos de Inversion.

Los porcentajes de inversion y operacion antes sefialados se computan diariamente con relacién al activo
neto base para el calculo de parametros del Fondo correspondiente al mismo dia.

(5) Operaciones de reporto-

El detalle de las operaciones de reporto al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan en los estados de
valuacién de cartera de inversion.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo tenia celebrados contratos por reporto con tasas de rendimiento
anual promedio de 10.72% en 2022 y 5.43% en 2021, con plazo de tres dias.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, los intereses en operaciones de reporto
ascendieron a $8,159 y $4,768, respectivamente y se incluyen en el estado de resultados en &l rubro de
“Ingresos por intereses”.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los valores razonables de los colaterales recibidos los cuales
corresponden a valores gubernamentales que se registraron en cuentas de orden ascendieron a $87,207 y
$96,471, respectivamente.

(Continaa)
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{6} Operaciones y saldos con compaiiia afiliada-

E! gasto por servicios de administracion, de operacién y distribucién de acciones incurridos con la Operadora,
que incluye el servicio de distribucion de acciones del Fondo prestado por la Casa de Bolsa a la Operadora,
se aplica diariamente sobre el valor de los activos netos del Fondo. Por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2022 y 2021, fue de a $3,910 y $7,574, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
el pasivo por estos servicios ascendio a $128 y $724, respectivamente (ver nota 9),

(7) Capital contable-

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, &l capital social autorizado se encuentra integrado por 111,111,112
acciones en ambos afios, con un valor nominal de un $980.00 cada una como se muestra a continuacion:

2022
Total de Acciones en  Acciones en Capital Valor razonable Capital
Serie acciones tesoreria circula(_:ién social unitario contable
Fijo
A 11,112 - 11,112 § 1000 $§ 271509565 $ 3017
Variable _
B1 44,440,000 44 150,325 289,675 26,071 271.509565 78,650
B2 44,440,000 44 277,743 162,257 14,603 271.509565 44,055
B3 . 22,220,000 22,216,593 3,407 307 297 1 07497 1,012
111,100,000 110,644 661 455,338 40,981 123,717
111,111,112 110,644,661 466,451 41,981 $ 126,734
2021
Total de Acciones en  Acciones en Capital Valor razonable Capital
Serie acciones tesoreria qirculacién social unitario conta_ble
Fijo . _
A 11,112 - 11,112 $ 1,000 $ 262663377 % 2919
Variahle .
B1 44,440,000 44,000,636 439,364 39,543 262.6683377 115,405
B2 44 440,000 - 43,990,121 449 879 40,489 262.663377 118,167
B3 22,220,000 22,216,117 3,883 349 287.211954 1,115
111,100,000 110,206,874 893,126 80,381 234,687
111,111,112 110,206,874 . 904,238 81,381 $ 237,606

(Continua)
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El capital social al 31 de diciembre de 2022 y 2021, esta integrado como se muestra a continuacion:

Serie “A” 11,112 de acciones que representan el capital minimo fijo sin derecho a retiro, totalmente exhibidas.
lL.a Operadora posee el 100% de estas acciones.

Series "B1”, “B2" y “B3” integrado por 111,100,000 acciones en ambos afios, que representan la parte variable
y que se negocian diariamente entre el gran pablico inversionista.

Las acciones representativas del capital variable sclo podran ser adquiridas como se muestran. a
continuacion:

Acciones Serie BT - Personas fisicas.
Acciones Serie B2 — Personas morales.
Acciones Serie B3 - Personas morales no sujetas a retencién de ISR.

Las acciones del Fondo recompradas se convierten en acciones de tesoreria, con la consecuente reduccion
de! capital social pagado y su correspondiente efecto en |a prima en venta de acciones.

La Circular Unica para Fondos de Inversion, de acuerdo con la LFI, establece que los fondos de inversion
determinaran diariamente el precio por accion de cada una de las series y clases de acciones que se emitan.
Esto a fin de permitir que en un mismo fondo de inversién puedan participar distintos accionistas, con
independencia de que se trate de personas fisicas o morales, incluidos otros fondos de inversion. Para
determinar el precio de la accién, e! Fondo considera los procedimientos que se muestran a continuacion:

) Determinar el capital contable por serie del dia habil anterior;
[[}] Determinar el movimiento en acciones propias del dia; -

1)) Determinar el capital contable con ingresos y egresos prorrateables por serie del dia al que
corresponda la valuacion,

V) Determinar los egresos identificables del dia por serie;

V) Determinar el importe de servicios administrativos identificables por serie, previo célculo del factor
aplicable para servicios de administracion de cada serie;

Vi) Determinar el capital contable al dia de la valuacion que sirve de base para determinar el precio por
cada serie de acciones;

Vil Determinar el precio de la accién por serie, el cual se obtiene al dividir el capital contable al dia de
la valuacién entre el nimero de acciones en circulacién por serie.

VI Determinar el capital contable al dia de la valuacién, el cual se obtiene multiplicando las
acciones en circulacion al final del dia por el precio de la accién por cada una de las series.

Los fondos de inversién, a través del Consejo de Administracion de la Operadora estableceran limites

maximos de tenencia accionaria por inversionista y determinarén las politicas para que las personas que se
ajusten a las mismas adquieran temporalmente porcentajes superiores a dichos limites.

(Continua)
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El Fondo no esta obligado a constituir Ia reserva legal como lo establece la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

Compraventa de acciones

Las érdenes de compra y venta recibidas son procesadas en el sistema operativo, indicando la fecha y hora
de su registro. ‘ : .

El Fondo se compromete a recomprar a cada inversionista el 100% de su tenencia individual, con el limite de
que el importe totat de las solicitudes de venta no exceda en su conjunto, el 40% de su capital social pagado
el dia de operacién, en cuyo caso el Fondo adquirird las acciones propias a los clientes hasta el citado
porcentaje de acuerdo al principio: primeras entradas, primeras salidas. En este caso el Fondo debera
informar de tal situacion a las distribuidoras, a través de la Operadora, con la finalidad de que las primeras
se abstengan de realizar las operaciones de venta que les sean instruidas por sus clientes.

El porcentaje que no hubiese sido adquirido de acciones propias, asi como las nuevas érdenes de venta
instruidas por los clientes, en su caso, se realizaran conforme se vendan los valores integrantes de la cartera
det Fondo y bajo el mismo principio, hasta adquirir las acciones propias de la totalidad de 6rdenes de venta
instruidas. '

{8) Régimen fiscal-

De conformidad con la LISR vigente, el Fondo no es contribuyente de este impuesto y sus integrantes o
accionistas acumularan los ingresos por intereses devengados a su favor de acuerdo con las disposiciones
fiscales aplicables. .

Los intereses devengados acumulables para los atcionistas seran la suma de las ganancias percibidas por
la enajenacion de las acciones emitidas por el Fondo y el incremento en la valuacion de sus inversiones en
el mismo Fondo del Gltimo dia habil del ejercicio de que se trate; o en su caso, se determinaran de acuerdo
con las disposiciones de la LISR. Dichos intereses acumulables se consideran para las personas fisicas en
términos reales y en términos nominales para las personas morales.

El Fondo retiene diariamente y entera mensualmente el impuesto correspondiente por los intereses gravables
generados en el mismo periodo, para lo cual aplica |a tasa establecida por el Congreso de la Union, a traves
de la Ley de Ingresos del afio de que se trate (0.08% para 2022 y 0.97% para 2021), al costo promedio
ponderado de adquisicién de los titulos que generen dichos intereses, o bien, al valor nominal de los mismos
seglin corresponda. La retencidn antes mencionada seré acreditable para sus integrantes o accionistas al
acumular los intereses correspondientes. Para tales efectos se emitira la constancia respectiva a través del
Fondo o entidad que distribuya sus acciones a mas tardar el 15 de febrero de cada afic o en 1a fecha que
indiquen las disposiciones fiscales aplicables. :

El 12 de noviembre de 2021, se publicé en el Diario Oficial de la Federacién el Decreto por el que se expide
la nueva Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 2022, el cual entro en vigor el 1 de enero
de 2022 y establecié en su articulo 21 que la tasa de retencion anual de Impuesto Sobre la Renta que deben
aplicar las Instituciones que componen el sistema financiero que efectiian pagos por intereses, sera de
0.08%.

El ISR retenido por el Fondo en 2022 y 2021 fue de $110y $2,153, respectivamente, que se reccnoce en los
resultados en el rubro de “Impuestos y derechos”.

(Continta)
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El Impuesto al Valor Agregado por los servicios que recibe él Fondo se reconoce en los resultados y por los
afos 2022 y 2021 ascendio a $598 y $1,185, respectivamente, incluido en el rubro de “Impuestos y derechos”.

(9) Compromisos-

El Fando tiene celebrado un contrato de prestacion de servicios administrativos de vigencia indefinida con la
OCperadora (ver nota 6).

{10)Administracion de riesgos (informacién no auditada)-

El proceso de administracién integral de riesgos tiene como objetivo el identificar los riesgos, medirlos, hacer
seguimiento de su impacto en la operacion y controlar sus efectos sobre las utilidades y el valor del capital,
mediante la aplicacién de las estrategias de mitigacién méas adecuadas y la integracion de la cultura del
riesgo en la operacion diaria.

El objetivo fundamental dei Fondo es la generacién de valor para sus accionistas manteniendo su estabilidad
y solvencia. La adecuada gestion financiera incrementa la rentabilidad sobre activos productivos, permite el
mantenimiento de niveles de liguidez adecuados y un control de la exposicion a las pérdidas.

En cumplimento a las disposiciones emitidas por la Comisién y los lineamientos establecidos por el Fondo,
se contintia instrumentando una serie de acciones para fortalecer la administracion integral de riesgos, en
donde se incluye identificar, medir, dar seguimiento, transferir y controlar las exposiciones a riesgos de
crédito, liquidez, mercado y a otros riesgos generados por las operaciones, incluido el cumplimiento de leyes,
reglamentos y otros asuntos legales.

La responsabilidad del establecimienio de las politicas de administracién de riesgos del Fondo y del nivel
global de riesgo que ésta debe asumir compete al Consejo de Administracién de la Operadora. El Consejo
de Administracion de la Operadora debe de aprobar por lo menos una vez al afio, las politicas y
procedimientos, asi como la estructura de limites para los distintos tipos de riesgo i) Valor en Riesgo vy ii)
sensibilidades a los factores de riesgo como volumétricos o nocionales. Estos limites estan relacionados a
los activos netos del Fondo.

Asimismo, el Consejo de Administracién de la Operadora delega en el Comité de riesgos y en el Responsable
de la Unidad para la Administracién Integral de Riesgos, la responsabilidad de implantar los procedimientos
para |la medicién, administracion y control de riesgos, conforme a las politicas establecidas.

El Comité de riesgos esta presidido por un miembro del Consejo de la Operadora, y a dicho comité ademas
asisten el Director General de la Operadora, el responsable de la Unidad para la Administracion Integral de
Riesgos, e! Contralor normativo y algunos invitados. Tanto el Contralor normativo como los invitados sélo
participan con voz, pero sin voto. Este Comité se reline mensualmente y sus principales funciones se incluyen
a continuacién:

s Proponer para aprobacion del Consejo de Administracién de la Operadora los objetivos, politicas y
lineamientos para la Administracién Integral de Riesgos; los limites globales y especificos de exposicion
de riesgos; asi como las acciones correctivas y los casos o circunstancias en donde se pueden exceder
los limites.

» Aprobar la metodologia y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y revelar
los distintos tipos de riesgo a que se encuentran expuestas los fondos de inversion, asi como sus
eventuales modificaciones.

{Continua)
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» Informar al Consejo de Administracién de la Operadora, al menos trimestraimente, sobre la exposicion al
riesgo asumido, y los efectos negativos que se podrian producir en el funcionamiento del Fondo, asi como

sobre el incumplimiento de los limites de exposicién y niveles de tolerancia al riesgo establecidos.

{a) = Riesgo de mercado

La administracion del riesgo de mercado en el Fondo incluye el identificar, medir, monitorear y controlar los
riesgos derivados de fluctuaciones de las tasas de interés a los que estan expuestas las posiciones que
pertenecen a la cartera de valores del Fondo.

Modelos de valuacién:

La metodologia de Valer en Riesgo (VaR) empleada es Paramétrico, basada en una metodologia de
valuacion de activos que conforman la cartera, bajo condiciones normales de mercadeo y que revele asi el
nivel maximo de riesgo de esta.

Cada dia habil anterior a la fecha de célculo del VaR representa un posible escenario para el valor de los
factores que determinan el precio de los activos permitidos. Se les llamara escenarios a los 252 dias habiles
anteriores al dia de cdlculo del VaR. A partir de la informacion obtenida en los escenarios, se puede obtener
una estimacién de la distribucion de los precios. :

Parametro sobre el activo total,
Activo. excepto cuando se indica diferente

VaR con un horizonte temporal de 1 dia, con 252 cbservaciones

al 95% de nivel de confianza.

Limite maximeo de VaR 1.51%
VaR observado promedio al 31 de diciembre de 2022 0.27%

El riesgo de mercado se expresa como la sensibilidad del valor-de las inversiones y del portafolio en su
conjunto, ante cambios en las condiciones de mercado los cuales pueden incidir sobre la valuacion o sobre
fos resultados esperados en las inversiones o pasivos del Fondo. E! Fondo asumird un riesgo de mercado
moderada, lo cual se reflejard con .una calificacion 4, lo cual significa que la sensibilidad del Fondo a
condiciones cambiantes en los factores del mercado es moderade, dentro de una escala de 1
{extremadamente baja) a 7 (muy alta). El objetivo de inversion del Fondo es mantener un porcentaje alto de
sus inversiones en valores a largo plazo de alta calidad crediticia.

(b) Riesgo de crédito

Se refiere a la exposicién del Fondo ante eventuales incumplimientos en el pago de capital y/o intereses por
parte de un emisor de los valores que integran su portafolio, el Fonde asume el riesgo de crédito muy bajo,
teniendo una calificacion de AA, lo cual significa que el nivel de seguridad det Fondo, que se desprende de
la evaluacién de factores que incluyen primordialmente: calidad y calificacidn de los activos del portafolio,
fuerzas y debilidades de la administracion y capacidad operativa es alta, dentro de una escala de AAA
{sobresaliente) a B {minima).

Las inversiones en instrumentos de deuda enunciadas dentro del régimen de inversion del Fondo seran de

alta calidad crediticia {con calificacion minima local ¢ global de A, o su equivalente), sin embargo, la falta de
pago por parte de algun emisor incide en una pérdida de valor de |as acciones del Fondo.

. {Continua)
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Modelos de valuacion:
El riesgo de crédito del portafolio se basa en el analisis de la calificacion de los instrumentos privados
incluidos en el portafolio. Mediante esta calificacion -y la utllizacmn de una matriz de probabllldades de
transicion, se estima la probabllldad de que un titulo "migre” hacia una calificacion inferior, o incurra en un

incumplimiento de sus compromisos.

Posteriormente, se hace un analisis de sobretasas, mismo que se realiza a partir del cambio en el nivel de
calificacion de un bono, y el impacto de este cambio en su precio.

Parametro sobre el activo total,
Riesgo de crédito excepto cuando se indica diferente

Limite maximo de riesgo de crédito . 27.13%

Riesgo de crédito observado promedio
al 31 de diciembre de 2022 1.22%

(c) Riesgo de liquidez

Se refiere a la pérdida potencial que el Fondo pueda tener por la venta anticipada o forzosa de activos a
descuentos inusuales, o bien, por el hecho de que una posicién no pueda ser oportunamente enajenada,
adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién contraria equivalente. El Fondo asume un
riesgo de liquidez bajo al mantener un porcentaje de inversién alto en valores de facil realizacion y/o valores
con plazo de vencimiento menor a 3 meses.

Modelo de valuacién:

El modelo para la estimacion del riesgo de quuidez consiste en analizar los niveles de operacién de los
spreads observados en el mercado para cada instrumento y a partir de los mismos, obtener indicadores de
descuento o castigos {pérdidas potenciales) en caso de estar en la necesidad de liquidar la posicion a precios
de mercado en una fecha determinada.

Parametro sobre el activo total,

Riesqo de liguidez excepto cuando se indica diferente
Limite maximo de riesgo de liquidez 3.70%

Riesgo de liquidez observado promedio al :
31 de diciembre de 2022 0.74%

(d) | Riesgo de contraparte

Se refiere a la exposicion del Fondo a eventuales incumplimientos en las operaciones de compra-venta de
los valores que integran la. cartera del Fondo. El Fondo asume un riesgo de contraparte bajo, al utilizar
mecanismos de “entrega contra pago” a través del 8. D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores,
S.A.de C. V. en laliquidacion de sus operaciones. Adicionalmente, el Fondo ha fijado un porcentaje maximo
de operacion por contraparte, limitando el efecto de un incumplimiento.

7 (Continua)
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{e) Pérdida en condiciones desordenadas de mercado

El Fondo puede presentar pérdidas moderadas ante condiciones desordenadas de mercado que pudieran
generar compras o ventas significativas e inusuales de sus propias acciones. En este caso el Fondo podra
aplicar al precio de valuacién de las acciones emitidas, un diferencial que se haya determinado para la
realizacion de operaciones de compra y venta scbre las mismas. En el caso de aplicarse un diferencial, éste
sera consistente en todas las operaciones de compra y venta que se celebren con los inversionistas, el dia
de la valuacién, quedando este importe en el Fondo, en beneficio de los accionistas que permanezcan en el
Fondo. ’ :

(A Riesgo operacional, tecnoldgico y legal
Informacién cualitativa
Riesgo operacional

La Operadora, con el apoyo del area de Riesgo Operativo incorpora los elementos para llevar a cabo el
analisis, identificacion, determinacion, controt y revelacion de los eventos de riesgo operativo involucrados
con la gestion de las operaciones que realiza y son parte sustantiva de la Gestion para la Administracion de
Riesgo No Discrecional. ‘ '

El riesgo Operacional se define como la pérdida potencial por fallas ¢ deficiencias en los controles internos,
por errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmisién de informacion,
asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas, fraudes o robos, y comprende, entre otros,
al riesgo tecnoldgico y al riesgo legal.

Tiene como objetive principal, identificar y mitigar los riesgos operacionales, con el fin de minimizar las
pérdidas potenciales que pudiese afectar el desempefio de la Institucion al realizar revisiones e implementar
los controles necesarios que restrinjan la posibilidad de deterioro del valor de los activos.

r

Politicas, objetivoé y lineamientos

La Administracion de Riesgo Operacional tiene como objetivo, establecer y dar a conocer las politicas y los
procedimientos relativos a la gestion del Riesgo Operacional a los que debera sujetarse el Fondo asi como
el personal involucrado en los procesos operativos, la alta direccién y érganos de gobierno, para la
consecucién de los objetivos relacionados con la confiabilidad de la informacién financiera y con el
.cumplimiento de leyes y regulaciones.

La estructura de Gobierno se complementa con el Comité de Riesgos, el cual es responsable de la
administracion de los riesgos a los que se encuentra expuesta, asi como, vigilar que la realizacién de las
operaciones se ajuste a los objetivos, politicas y procedimientos de la Administracion Integral de Riesgos.
Aprobar la propuesta del Area de Riesgo Operativo de los objetivos, politicas, procedimientos, metodologias
y estrategias para la Administracion del Riesgo Operativo.

{Continua)
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Informacion Cuantitativa y Cualitativa de Medicion

a) Base de Datos de Eventos de Pérdida

Se ha establecido como mecanismo de registro de los eventos de pérdida, la integracién de una base de
datos, que permita el registro sistematico y oportuno de los eventos de pérdida ocurridos por riesgo operativo,
a la cual tendréa acceso Unicamente el personal autorizade de acuerdo con los niveles de seguridad que para
tal efecto se establezcan. '

El objetivo de la base de datos es contar con informacién histérica de eventos que contribuya a la toma de
decisiones en cuanto a las estrategias a seguir para la Administracion de! Riesgo Operacional, mismos que
se encuentran clasificados de acuerdo con las categorias por tipo de riesgo definidas a continuacion:

Fraude Interno: Pérdidas derivadas de algun tipo de actuacién encaminada a defraudar, apropiarse de
bienes indebidamente ¢ soslayar regulaciones, leyes o politicas empresariales (excluidos los eventos de
diversidad / discriminacién) en las que se encuentra implicada, al menos, una parte interna del Fondo.

. Fraude Externo: Pérdidas derivadas de algun tipo de actuacion encaminada a defraudar, apropiarse de
bienes indebidamente o soslayar la legislacién, por parte de un tercero.

. Relaciones Laborales y Seguridad en el Puesto de Trabajo: Pérdidas derivadas de actuaciones
incompatibles con la legislacion o acuerdos laborales, sobre higiene o seguridad en el trabajo, sobre el pago
de reclamaciones por dafos personales, ¢ sabre casos relacionados con la diversidad / discriminacién.

. Clientes, Productos y Practicas Empresariales: Pérdidas derivadas del incumplimiento involuntario o
negligente de una obligacion profesional frente a clientes concretos (incluidos requisitos fiduciarios y de
adecuacion), o de la naturaleza o disefio de un producto.

5. Desastres naturales y otros acontecimientos: Pérdidas derivadas de dafios o perjuicios a activos
materiales como consecuencia de desastres naturales u otros acontecimientos.

6. Incidencias en el Negocio y Fallos en los Sistemas: Pérdidas derivadas de incidencias en el negocio y de
fallos en los sistemas.

7. Ejecucién, Entrega y Gestién de Procesos: Pérdidas derivadas de errores en el procesamiento de
operaciones o en la gestién de procesos, asi como de relaciones con contrapartes comerciales y
proveedores.

b) Base de datos de Juicios y Litigios
Se ha formalizade una ‘Base de Datos Histdrica de Resoluciones Judiciales y Administrativas’, para el
registro de asuntos legales, |0 que permite estimar y registrar el monto de pérdidas potenciales derivado de

resoluciones judiciales o administrativas desfavorables, asi como la posible aplicacion de sanciones, en
relacién con las operaciones que se lleven a cabo.

(Continda)
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Modelo de Gestién del Riesgo Operacional

Para la Administracién del Riesgo Operacional y el Sistema de Control Interno para el Fondo, se han
desarrollado las politicas y procedimientos que regulan la funcién def Riesgo Operacional, en donde la
participacion de la Alta Direccién y del personal es el factor mas importante para su cumplimiento y aplicacion.

Para lograr crear una cultura para la Administracién del Riesgo Operacional y control interno, debe existir una
aplicacién uniforme para toda la empresa del proceso de Administracién del Riesgo Operativo en el negocio;
la cual se presenta de forma esquemdtica en el modelo denominado Proceso de Administracidn del Riesgo
Qperativo, el cual se basa en la Gestién Integral de Riesgos (ERM, por sus siglas en inglés), y coadyuva al
Fondo al logro de sus objetivos y cuyas bases consisten en la creacion de procesos coherentes para evaluar,
administrar y monitorear los riesgos operacionales y en la aplicaciéon en el dmbito del fondo, en donde la
organizacion facilita la comunicacién, mejora la formulacidn de estrategia, ofrece herramientas, técnicas y,
en general, aumenta sus capacidades.

Riesgo Tecnolagico

El riesgo tecnoldgico se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcién, alteracion o fallas derivadas
del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal de
distribucién de informacion en la prestacion de servicios cen los clientes del Fondo.

La administracién de los riesgos de la Tecnologia de Informacion (T1) en la organizacién, permite manejar el
riesgo inherente a los sistemas de informacién empleados en todos los procesos del negocio y reducir el
impacto negativo que pudieran traer a la organizacion, en este sentido, entiéndase manejar como el hecho
de identificar, tipificar, mitigar y monitorear los riesgos de Tl. El Fondo ha tomado referencias en su proceso
interno de administracion de riesgos tecnolégicos en los Marcos de Referencia Internacionales

Conscientes de |la importancia de este tema en el Fondo, se realizan evaluaciones periédicas en materia de
deteccion de vulnerabilidades, asi mismo se implementan controles cuyo objetivo es mantener canales de
distribucion éptimos y seguros para la realizacion de operaciones de nuestros clientes.

Riesgo Legal

El rissgo legal se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y

administrativas aplicables, la emisién de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la
aplicacion de sanciones, en relacion con las operaciones que el Fondo lleva a cabo.

{Continua)
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{12) Pronunciamiento normativo emitido recientemente y reforma fiscal aplicable al 2023-
Pronunciamiento normativo

Con fecha 30 de diciembre de 2021, la Comisién dio a conocer a través del Diario Oficial de la Federacion
{DOF), la 22a Resolucion Modificatoria (la Resolucion) de las Disposiciones de Caracter General aplicables
a los Fondos de Inversién {las Disposiciones), cuya aplicacién y entrada en vigor es a partir del 1 de enero
de 2023. Dicha resolucién modifica ia Circular Unica de Fondos de Inversion referente al criterio A-2
“Aplicacién de normas particulares™; donde dicha modificacién atiende a la incorporacion de las NIF B-17
“Determinacion del valor razonable’, C-3 “Cuentas por cobrar®, C-9 “Provisiones, contingencias vy
compromisos”, C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”, C-19 “Instrumentos financieros por
pagar’, C-20 "Instrumentos financieros para cobrar principal e interés”, D-1 “Ingresos por contratos con
clientes”, D-2 “Costos por contratos con clientes” y D-5 “Arrendamiento” emitidas por el CINIF, las cuales
seran aplicables a los fondos de inversion, hasta en tanto no exista pronunciamiento expreso por parte de la
Comision al respecto. De acuerdo a los articulos transitorios mencionados en la Resolucion, y como una
solucidn practica, los Fondos de Inversién pedran reconocer en la fecha de aplicacion inicial, es decir, el 1
de enero de 2023, el efecto acumulado de los cambios contables. Asimismo, los estados financieros basicos
trimestrales y anuales gue sean requeridos a los Fondos de Inversion, de conformidad con las Disposiciones
correspondientes al periodo concluido el 31 de diciembre de 2023, no deberan presentarse comparativos con
cada trimestre del gjercicio 2022 y por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2022,

A continuacién, se presenta un resumen de las NIF por adoptar;

NIF B-17 “Determinacidn del valor razonable”- Se debera aplicar la NIF B-17 en la determinacién del valor
razonable. Esta NiIF establece las normas de valuacidn y revelacién en la determinacién del valor razonable,
en su reconocimiente inicial y posterior, si el valor razonable es requerido o permitido por otras NIF
particulares. En su caso, los cambios en valuacion o revelacién deben reconocerse en forma prospectiva.

NIF C-2 “Inversion en instrumentos financieros”- Se deroga el Criterio de Contabilidad emitido por Ia

Comision “Inversiones en valores” (B-2) y se establece que se debera aplicar la NIF C-2, en cuanto a‘la

aplicacion de las normas relativas al registro, valuacién y presentacién en los estados financieros de sus

inversiones en instrumentes financieros come sigue:

-— La clasificacion de instrumentos financieros elimina el concepto de intencién de adquisicion y utilizacion
de una inversion en un instrumento financiero para determinar su clasificacion y adopta en su lugar, el
modelo de negocio de la administracién de las inversiones en instrumentos financieros para obtener flujos
de efective. Con este cambio se eliminan las categorias de instrumentos conservados a vencimiento y
dispenibles para la venta. Debiendo determinar el modelo de negocio que utilizaran para la administracion
de sus inversiones, clasificandolas en alguna de las siguientes tres categorias: Instrumentos financieros
negociables (IFN), Instrumentos financieros para cobrar o vender (IFCV), o Instrumentos financieros para
cobrar principal e interés (IFCPI).

— Establece la vaiuacién de las inversiones en instrumentos financieros de acuerdo también al modelo de
negocio, indicando que cada modelo tendra su distinto rubro en el estado de resultado integral.

-— Adopta el principio de que todos los instrumentos financieros se vallan en su reconocimiento inicial a su
valor razonable. ‘

— Los resultados por valuacién que se reconozcan antes de que se redima o venda la inversion tendran el
caracter de no realizados y consecuentemente, nc seran susceptibles de capitalizacién ni de reparto de
dividendos entre sus accionistas, hasta que se realicen en efectivo.

(ContinGa)
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— Para la identificacion y reconocimiento de ajustes por deterioro para las inversicnes en instrumentos
financieros, el Fondo debera apegarse a lo establecido por fa NiF C-2 “Inversidn en instrumentos
financieros”, emitida por el CINIF.

NIF C-3 “Cuentas por cobrar” — Las principales caracteristicas emitidas para esta NIF, se muestran a
continuacion:

— Deja sin efecto al Boletin C-3 "Cuentas por cobrar”.

— Especifica que las cuentas por cobrar gue se basan en un contrato representan un instrumento financiero,
en tanto que algunas de las otras cuentas por cobrar generadas por una disposicion legal o fiscal, pueden
tener ciertas caracteristicas de un instrumento financiero, tal como generar intereses, pero no son en si
instrumentos financieros.

— Establece que la estimacion para incobrabilidad para cuentas por cobrar comerciales se reconoce desde
el momento en que se devenga el ingreso, con base en las pérdidas crediticias esperadas.

— Establece que, desde el reconocimiento inicial, debera considerarse el valor del dinero en el tiempo, por
lo que, si el efecto del valor presente de la cuenta por cobrar es importante en atencidn a su plazo, debera
ajustarse con base en dicho vaior presente. El efecto del valor presente es material cuando se pacta el
cobro de la cuenta por cobrar, total o parcialmente, a un plazo mayor de un afio, ya que en estos casos
existe una operacion de financiamiento. En la aplicacion de la NIF C-3 la Comisién establece las
siguientes consideraciones:

— Solo sera aplicable a las “otras cuentas por cobrar”.

— No deberan incluir las cuentas por cobrar derivadas de las operaciones a que se refieren los criterios
B-3 “reportos”, B-4 "Préstamo de valores”.

NIF C-9 “Provisiones, contingencias y compromlsos” Deja sin efecto al Baletin C-9 "Pasivo, provisiones,
activos y pasivos contingentes y compromisos”, se disminuye su alcance al reubicar el tema relativo al
tratamiento contable de pasivos financieros en la NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar” se modifica
la definicion de pasivo eliminando el calificativo de ‘virtualmente ineludible” e incluyendo el término
“probable”, y se actualiza 'a terminologia utilizada en toda |la norma para unificar su presentacion conforme
el resto de las NIF.

— NIF C-10 “Instrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura”- Tiene como objetivo
establecer las normas de valuacion, presentacion y revelacién para el reconocimiento inicial y posterior
de los instrumentos financieros derivados (IFD) y de las relaciones de cobertura, en los estados
financieros del Fondo. La Comision establece ciertas precisiones para la aplicacion de la NIF C-10 como
sigue:

— Agrega al glosario de términos las defmlmones de Operaciones sintéticas con instrumentos financieros
derivados y Precio de contado (spot).

— Asimismo, las instituciones deberén observar los siguientes criterios:
— - Instrumentos Flna,m:leros Derivados crediticios

— - Operaciones estructuradas y paquetes de instrumentos financieros derivados
— Ademas, establece algunas precisiones sobre el reconocimiento y valuacion de los instrumentos
financieros derivados que a continuacion se enlistan:

— Los pagquetes de instrumentos financieros derivados gque coticen en algun mercado reconocido como un
sélo instrumento financiere

— Instrumentos financieros derivados no cotizados en mercados o bolsas reconocidos

- Cobertura de valor razonable por riesgo de tasa de interés de una porcidn de un portafolio compuesto
por activos o pasivos financieros (establece condiciones especificas para este tipo de coberturas)

— Estable ciertas precisiones para la presentacion en el estado de situacion financiera y estado de resultado
integral. :

(Continda)
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NIF C-16 “Deterioro de los instrumentos financieros por cobrar”- Los Fondos de Inversion al observar
los criterios sefialados en la NIF C-18 "Deterioro de los instrumentos financieros por cobrar' deberan atender
las siguientes precisiones establecidas por la Comision:

— Para las cuentas por cobrar, el Fondo debera crear, en su caso, una estimacion que refleje su grado de
irrecuperabilidad. Dicha estimacion debera obtenerse aplicando lo dispuesto en el apartado 42 de la NIF
C-16.

— Respecto de las operaciones con documentos de cobro inmediato no cobrados a que se refiere el criterio
B-1 “Efectivo y equivalentes de efectivo”, a los 15 dias naturales siguientes a partir de la fecha en que se
hayan traspasado a la partida que les dio origen, se clasificaran como adeudos vencidos y se debera
constituir simultdneamente su estimacién por el importe total de [as mismas.

-— Se establece la constitucidn de reservas por el total del adeudo y plazos especificos al momento de
aplicar las soluciones practicas a que se refiere el parrafo 42.6 de la NIF C-16.

— Adicionalmente, no se constituira estimacién de pérdidas crediticias esperadas por saldos a favor de
impuestos, & impuesto al valor agregado acreditable.

NIF C-18 “Instrumentos financieros por pagar)’ - Las principales caracteristicas emitidas para esta NIF,

se muestran a continuacion:

— Se establece la posibilidad de valuar, subsecuentemente a su reconocimiento inicial, ciertos pasivos
financieros a su valor razonable, cuando se cumplen ciertas condiciones.

— Valuar los pasivos a largo plazo a su valor presente en su reconocimiento inicial.

— Introduce los conceptos de costo amortizado para valuar los pasivos financieros y el de método de
interés efectivo, basado en |a tasa de interés efectiva. Bajo estos conceptos, el Fondo deberd analizar
los costos de transaccion directamente incunridos para 1a emision del pasivo en cuestion e incorporarlos
como parte de los flujos en su célculo del costo amortizado del pasivo.

La Comisién establece ciertas precisiones para la aplicacion de la NIF C-19 como sigue:

— No deberan incluirse los pasivos relativos a las operaciones a que se refieren los criterios B-3 “reportos”,
B-4 “Préstamo de valores”.

— Reconocimiento inicial de un instrumento financiero por pagar. No seré aplicable lo establecido en el
parrafo 41.1.1 numeral 4 de la NIF C-19, respecto de utilizar la tasa de mercado como la tasa de interés
efectiva en la valuacién del instrumento financiero por pagar cuando ambas tasas fueran sustancialmente
distintas. :

— Instrumentos financieros por pagar valuados a valor razonable. No resultara aplicable a las entidades la
excepcién para designar irrevocablemente en su reconocimiento inicial a un instrumenteo financiero por
pagar para ser valuado subsecuentemente a su valor razonable con efecto en el resultado neto a que se
refiere el apartado 42.2 de la NIF C-18.

NIF C-20 “Instrumentos financieros para cobrar principal e interés”- Las principales caracteristicas

emitidas para esta NIF, se muestran a continuacion:

— Se modifica la forma de clasificar los instrumentos financieros en el activo, ya que se descarta el concepto
de intenicion de adquisicion y tenencia de estos para determinar su clasificacién, en su lugar se adopta el
concepto de modelo de negocios de la Administracion.

— En esta clasificacién se agrupan los instrumentos financieros cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo
contractuales y obtener una ganancia por el interés contractual que estos generan, teniendo una
caracteristica de préstamo.
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— Reconocimiento inicial de un instrumento financiero para cobrar principal e interés. No sera aplicable lo
establecido en el parrafo 41.1.1 numeral 4 de la NIF C-20 respecto de utilizar la tasa de mercado como
tasa de interés efectiva en la valuacién del instrumento financierc para cobrar principal e interés cuando
ambas tasas fueran sustancialmente distintas

— Opcién a Valor Razonable. No resultarda aplicable a las entldades la excepcién para designar
irrevocablemente en su reconocimiento inicial a un instrumento financiero para cobrar principal e interés,
para ser valuado subsecuentemente a su valor razonable con efecto en el resultado neto a que se refiere
el parrafo 41.3.4 de la NIF C-20.

NIF D-1 “Ingresos por contratos con clientes”- Las principales caracteristicas emitidas para esta NIF, se
muestran a continuacion:

— La transferencia de control, base para la oportunidad del reconocimiento de ingresos.
— Laidentificacion de las obligaciones a cumplir en un contrato.

— La asignacidn del precio de la transaccion entre las obligaciones a cumplir con base en los precios de
venta independientes.

— Laintroduccién del concepto de cuenta por cobrar condicionada.
— El reconocimiento de derechos de cobro.

— Establece requerimientos y orientacién sobre come valuar la contraprestacion variable y otros aspectos,
al realizar la valuacién del ingreso. /

NIF D-2 “Costos por contratos con clientes”- E! principal cambio de esta norma es la separacion de la

normativa relativa al reconocimiento de ingresos por contratos con clientes de la normativa correspondiente

al reconocimiento de los costos por contratos con clientes. Dentro del Anexo 5 de las Disposiciones se

establece el reconocimiento de conformidad a los establecido en esta NIF para lo siguiente:

—— E!'monto de las comisiones pagadas por 1os Fondos de Inversién, como consecuencia de sus actividades
primarias, se reconoceran en los resultados del ejercicio de conformidad con lo establecido en Ia NIF
D-2 “Costos por contratos por clientes” como gastos por intereses.

NIF D-5 “Arrendamientos”- La aplicacion por primera vez de esta NIF genera cambios contables en los
estados financieros principalmente para el arrendatario y otorga distintas opciones para su reconocimiento.

En la aplicacién de la NIF D-5 la Comision establece las siguientes consideraciones:

Para efectos de lo establecido en el parrafo 42.1.4 inciso c) e inciso d) de la NIF D-5, se entendera que el
plazo del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida econémica del activo subyacente, si dicho
arrendamiento cubre al menos el 75% de la vida Gtil del mismo. Asimismo, el valor presente de los pagos por
el arrendamiento es sustancialmente todo el valor razonable del activo subyacente, si dicho valor presente
constituye al menos el 90% de dicho valor razonable.

El Fondo estima que los pronunciamientos normativas mencionados anteriormente no generaran efectos
importantes en la informacion financiera.

Reforma fiscal

El 14 de noviembre de 2022, se publicé en el Diario Oficial de la Federacion el Decreto per el que se expide
la nueva Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 2023, el cual entro en vigor el 1 de enero
de 2023 y establecio en su articulo 21 que |a tasa de retencién anual de Impuesto Scbre la Renta que deben
aplicar las Instituciones que componen el sistema financiero que efectlian pagos por intereses, serd de
0.15%.




